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Ref. contrato: [......cccceviviiiiiiiiiniiennn, ]

En Madrid, a[...]de[...] de [...]

INTRODUCCION

El presente contrato establece los criterios generales de inversion que AVALON WEALTH
MANAGEMENT, AGENCIA DE VALORES, S.A. va a aplicar al invertir el patrimonio que
usted(es), como cliente de un servicio de inversion de gestion discrecional e individualizada de
carteras, pone a nuestra disposicion a tal fin. AVALON WEALTH MANAGEMENT, AGENCIA DE
VALORES, S.A. se encuentra supervisada por la Comision Nacional del Mercado de Valores
dada su condicion de agencia de valores.

Es muy importante que usted/es lo lea/n atentamente y comprenda/n su contenido antes de
firmarlo, puesto que, junto con las estipulaciones contractuales que regulan los derechos y
obligaciones de las partes, en el ambito del servicio que vamos a prestarle/s, en este
documento usted/es senala/n sus preferencias de inversion y otras condiciones necesarias
para que pueda/n recibir un servicio adecuado atendiendo a sus circunstancias y expectativas.

Para ello, en el Contrato y sus anexos correspondientes se han incluido varios apartados donde
usted/es debe/n indicarnos aquellas alternativas de inversién que entienda/n se ajustan a sus
necesidades, teniendo en cuenta tanto la finalidad inversora que usted/es persigue/n, como el
riesgo que quiere/n asumir. Asimismo, también debe/n hacernos saber cualesquiera otras
condiciones o circunstancias especiales, en su caso, que precisen sean tenidas en cuenta por
AVALON WEALTH MANAGEMENT, AGENCIA DE VALORES, S.A. durante la prestacion del
servicio de gestién discrecional de carteras.

A este respecto, antes de firmar cada apartado especifico y el Contrato en su conjunto,
conviene que usted/n nos consulte/n cualquier duda que pueda/n tener al cumplimentar su
primera seccion, o bien cualquier otro apartado del Contrato, dado que es nuestra obligacion
asesorarle/s lealmente, a nuestro mejor saber y entender.

iNDICE Y EXPLICACION SUMARIA
DEL CONTENIDO DEL CONTRATO

El Contrato se compone de dos secciones acompafadas de varios anexos con datos cuya
extensién y detalle aconsejan separarlos del cuerpo principal del Contrato. A continuacion, se
explica brevemente, para facilitar su comprension, el objeto de los distintos apartados y
clausulas del presente Contrato.
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Seccidén Primera
La primera seccion recoge los siguientes apartados informativos o condiciones preliminares:

A) Identificacion de las partes contratantes.
B) Identificacion de la/s entidad/es depositaria/s del efectivo.
C) Identificacion de la/s entidad/es depositaria/s de los valores e instrumentos financieros.
D) Clasificacién como Cliente.
E) Evaluacion de la idoneidad.
F) Criterios generales de inversion.
Usted(es) debe(n) senalar sus preferencias sobre:

e La operativa con instrumentos financieros derivados.

e El horizonte temporal de la inversion.

o El ambito geografico de la inversién

G) Autorizaciones expresas del Cliente.
Usted(es) debe(n) sefalar sus preferencias sobre:

e La realizacion de determinadas operaciones, resefadas posteriormente
en la seccién segunda, clausula CUARTA del Contrato, que podrian
ocasionar conflictos entre sus intereses como Cliente y los de Avalon;

e La utilizacién excepcional de cuentas de deposito de valores globales en
el supuesto de valores e instrumentos financieros negociados en el
extranjero; v;

e El envio de informacién y comunicaciones derivadas del presente
Contrato a una direccién determinada.

H) Tipos de operaciones financieras que podran realizarse.
Debe(n) usted(es) sefalar el tipo de valores, su origen, mercados y divisas
sobre los que desea que realicemos el servicio de gestién discrecional de su
cartera objeto de este Contrato. Se hacen constar los objetivos que se
persiguen con la gestion discrecional de la cartera, la existencia de un
benchmark y el establecimiento de otros limites en la gestién de la cartera.

1) Método de evaluacion y comparacion de la gestion realizada.
Con el fin de que el Cliente pueda evaluar el resultado obtenido por Avalon se
le informa que se utilizara para ello el método de evaluacién y comparacion.

Seccién Segunda

La Segunda Seccién esta dedicada a recoger las clausulas especificas del Contrato. En ellas
se establecen los deberes y obligaciones reciprocas de las partes que intervienen en el
Contrato, usted(es) como Cliente y Avalon. En concreto, y en orden correlativo, aparecen las
siguientes clausulas:

Primera. Objeto del Contrato. - La gestion de forma discrecional e individual de un
determinado patrimonio de su propiedad, cuya relacion detallada se adjunta como Anexo |,
que usted(es), como Cliente, encargan realice, por cuenta suya, Avalon.

Segunda. Perfil del Cliente. — Recoge la regulacién de los Test de Idoneidad y perfil MiFID
del Cliente a que se refieren los apartados D) y E) de la Seccion Primera y el Anexo Il, apartados
Ay B.

Tercera. Entrada en vigor y duraciéon del Contrato. - El Contrato entra en vigor desde su
firma. El Cliente podra finalizar cuando desee el presente Contrato con un preaviso de un mes.
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Bastara que se haga llegar a Avalon la correspondiente comunicacion. Una vez resuelto el
Contrato, el Cliente podra disponer directamente de su patrimonio, sin necesidad de
intervencion alguna por parte de Avalon, si bien debera tener en cuenta que las operaciones
ordenadas con anterioridad a su comunicacion no podran ser canceladas.

Cuarta. Facultades de Avalon y autorizaciones expresas. - Con la firma de este Contrato el
Cliente autoriza a Avalon a disponer del patrimonio aportado para su gestion al amparo de este
Contrato, conforme a las preferencias que han sido sefaladas en las letras F), G) y H) de la
Seccién Primera. Asimismo, respecto de las autorizaciones, se explica el contenido de las
autorizaciones sefaladas en la letra G) de la Primera Seccién del Contrato.

Quinta. Actuacion de Avalon. - Avalon, en su condicion de sociedad prestadora del servicio
de gestiodn discrecional de carteras asume la obligacién de actuar a su mejor y leal saber y
entender, asi como de cumplir con las normas de conducta establecidas en la normativa del
mercado de valores. Para ello es necesario que el Cliente comunique cualquier circunstancia
especial de incompatibilidad que le afecte en la gestion del patrimonio cuya gestion le es
conferida o a su propia idoneidad.

Sexta. Obligaciones de informacion. - Desarrolla el alcance de la informacion que
periodicamente remitira Avalon al Cliente sobre el valor y evolucion de la cartera gestionada,
las comisiones y gastos soportados, las sociedades con las que se opera y donde estan
depositados sus instrumentos financieros, asi como toda informacién que se estime relevante.
Avalon podra proporcionar al Cliente también otra informacion adicional concerniente a su
cartera siempre que asi se solicite.

Séptima. Valoracion de la cartera y evaluacion del resultado. - Con el fin de que el Cliente
pueda evaluar el resultado obtenido por Avalon se le informa de que esta utilizara para ello el
método de evaluacion y comparacion. previsto en el Anexo VI.

Octava. Otras obligaciones de Avalon. - Se regula la actuacion de Avalon como obligado a
actuar en interés del Cliente, recogiendo ademas las situaciones de Conflicto de intereses, asi
como la imposibilidad de cobro de incentivos por Avalon.

Novena. Otras obligaciones del Cliente. - Se regulan un conjunto de obligaciones,
principalmente de informacion o notificacion a Avalon sobre todo tipo de circunstancias
personales o informativas que puedan afectar a la ejecucién del Contrato, asi como el pago de
los honorarios y cualesquiera otras cargas derivados del mismo.

Décima. Modificacion de la cartera y del alcance del mandato de gestidn. — El Cliente podra
modificar la cartera objeto de gestién en cualquier momento, asi como alterar el alcance del
mandato de gestién si bien no afectara a las operaciones en curso y Avalon no respondera por
los dafios ocasionados por dichas modificaciones.

Undécima. Autorizaciones. El Cliente estd obligado a permitir a Avalon operar con las
entidades depositarias de su efectivo como de valores o instrumentos, para lo que debera
cursar las autorizaciones pertinentes para permitir la actuacién de Avalon en nombre y
representacion de aquel.

Duodécima. Comisiones y régimen economico del Contrato. - Avalon cargara
periédicamente en las cuentas de efectivo a su nombre, identificadas en la letra B) de la
Primera Seccién y en el Anexo lll, el importe de las comisiones devengadas de acuerdo con
las tarifas vigentes por la prestacion del servicio de gestion discrecional de carteras objeto de
este Contrato. Asimismo, el Cliente soportara los costes, gastos e impuestos que legal o
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contractualmente procedan.

Decimotercera. Responsabilidad. - Avalon responde de los dafios y perjuicios causados por
su actuacion negligente o dolosa. No respondera de las fluctuaciones de cartera, ni de los
resultados de su gestidn, asi como tampoco de los supuestos de caso fortuito, fuerza mayor
como de los eventuales errores de comunicacion.

Decimocuarta. Servicio de Atencién al Cliente (SAC). - Se informa al Cliente de la existencia
de un Servicio de Atencion al Cliente de Avalon, que atendera sus quejas y reclamaciones.

Decimoquinta. Garantia de inversiones. - Se informa al Cliente de la adhesion de Avalon al
Fondo de Garantia de Inversiones (FOGAIN) y de las coberturas que ello supone.

Decimosexta. Comunicaciones y notificaciones. - Las comunicaciones se haran por escrito,
en el idioma en el que se ha suscrito el Contrato, a los domicilios o direcciones indicadas en el
Contrato y sus anexos por cualquier medio, cuya seguridad y confidencialidad esté probada,
que permita reproducir la informacion en soporte papel.

Decimoséptima. Proteccion de datos. - Se recoge la primera capa de informacién en materia
de proteccién de datos, en linea con lo dispuesto en el RGPD. Existe una remisién a la
regulacién general prevista en el Anexo VIII del Contrato y en la pagina web de Avalon.

Decimoctava. Cesion de derechos derivados del Contrato. - Ninguna de las Partes puede
ceder a un tercero su posicion en el Contrato sin el consentimiento de la otra parte.

Decimonovena. Unidad, principio de conservacion y novacion del Contrato. - El Contrato
constituye un todo y deja sin efecto cualquier otro pacto anterior existente entre las Partes. Se
reconoce el principio de conservacion del contrato, de modo que la invalidez de una de sus
clausulas no priva al resto de clausulas de eficacia. Se estipula que cualquier modificacién del
Contrato debera realizarse por escrito, mediante la correspondiente Adenda.

Vigésima. Normativa aplicable y Fuero competente. — El Contrato se rige por la legislacion
comun del Reino de Espaiia, con exclusion de los regimenes especiales o forales. Se recoge
la sumision a los Tribunales de Madrid en caso de cualquier discrepancia.

Ademas de los Anexos, el Contrato puede incorporar posibles clausulas particulares acordadas
o pactadas entre el Cliente y Avalon, mas especificas que las senaladas en el texto principal
del Contrato.



SECCION PRIMERA

A) PARTES CONTRATANTES
Ref. contrato: [......ccocoviiiiiiiiiiciiiennns ]
En Madrid, a[...]de[...] de [...]
REUNIDOS
DE UNA PARTE:
D....... , mayor de edad, con DNI-NIF.......... , 'y domicilio en ........ ,calle ............ , en

adelante, el “Cliente”.

Y DE OTRA PARTE

AVALON WEALTH MANAGEMENT, AGENCIA DE VALORES, S.A., sociedad de
nacionalidad espanola, con NIF A05464334, domiciliada en Madrid, en la calle Génova
numero 11, piso 3 dcha. Constituida validamente en escritura autorizada el 6 de mayo
de 2021 por el Notario de Madrid, D. José Miguel Garcia Lombardia con nimero 2.961
de su protocolo e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo 42.021, folio 40,
inscripcion 12, con hoja M-744097, asi como en los Registros de la Comision Nacional
del Mercado de Valores (en adelante, la “CNMV”), bajo el n® 309. En adelante, “Avalon”.
Interviene en su hombre D. Gerardo Lorenzo Malvar, D.N.I, quién actia segun poderes
otorgados ante Notario de Madrid.

Los términos cuya primera letra esté en mayuscula en el presente Contrato, cuando no haya
razon gramatical para ello, tendran el significado que se les atribuye en este documento.

En adelante, las personas detalladas en los apartados anteriores podran ser denominadas
individualmente como “Parte” y, conjuntamente, las “Partes”. Las Partes se reconocen
mutuamente capacidad legal suficiente para celebrar el presente CONTRATO DE GESTION
DISCRECIONAL E INDIVIDUALIZADA DE CARTERAS DE INVERSION (en adelante, el
“Contrato”) y, a cuyo efecto.

EXPONEN

l.- Que Avalon es una Agencia de Valores constituida conforme a la legislacion vigente y
habilitada por la CNMV para prestar, entre otros, el servicio de gestion discrecional e
individualizada de carteras de conformidad con lo previsto en la constituida al amparo de la
Ley 35/2003, de 4 de noviembre de Instituciones de Inversion Colectiva. Asimismo, Avalon
prestara este servicio en relacion con los instrumentos financieros para los que se encuentra
habilitada por su Programa de Actividades, que se encuentra a disposicion del Cliente en el
domicilio de Avalon, asi como en la pagina web de la CNMV (www.cnmv.es).


http://www.cnmv.es/
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Il.- Que el Cliente se encuentra interesado en recibir el servicio de gestidon discrecional e
individualizada de carteras a que se hace referencia en el anterior expositivo. A estos efectos,
el Cliente informa Avalon del detalle del patrimonio financiero inicial, a fecha de la presente,
que sera objeto del presente contrato, y que, como Anexo | Detalle de la cartera inicial del
Cliente, queda incorporado como anexo inseparable.

lll.- Que, con caracter previo Avalon ha informado al Cliente, sobre las principales cuestiones
reguladas por la normativa vigente en cuanto a normas de conducta a seguir por Avalon en la
prestaciéon de los servicios y la informacion y advertencias correspondientes al objeto de: (i)
reforzar su proteccion como cliente y; (ii) adaptar los servicios a prestar a sus necesidades
reales y se adecuen al perfil del propio Cliente.

En este sentido, Avalon ha recabado del Cliente, mediante un examen y la realizacién del test
de idoneidad requerido por la normativa vigente, la informacion sobre su experiencia y
conocimientos en el ambito de inversion correspondiente al tipo concreto de instrumento
financiero o servicio de inversion, los objetivos de inversion, incluyendo su tolerancia al riesgo,
y su situacién y/o capacidad financiera para hacer frente a los riesgos de inversion. Se
acompafa, como Anexo lI-A, copia del test de idoneidad del Cliente a fecha del presente
Contrato.

Que, de acuerdo con el examen y el test de idoneidad realizado, el Cliente ha sido catalogado
conforme a la categoria o perfil de cliente que en dicho Anexo Il -B se indica, lo que el propio
Cliente reconoce y acepta. No obstante lo anterior, y siempre que ello sea posible de
conformidad con la normativa vigente, el Cliente podra solicitar que se le clasifique de forma
distinta, en cuyo caso Avalon le informara de las consecuencias de dicho cambio.

IV.- Que, a la fecha de la presente, Avalon ha entregado al Cliente, que declara haberlos
recibido, copia los siguientes documentos: (i) Copia del presente Contrato; (ii) Copia del test
de idoneidad y perfil de riesgo realizado; (iii) Comunicacion del perfil de riesgo del Cliente; (iv)
Politica de Mejor Ejecucion; (v) Politica de Conflicto de Interés; (vi) Politica de Incentivos.

B) ENTIDAD DEPOSITARIA DEL EFECTIVO

En atencion a que Avalon en ningun caso realiza la actividad de depdsito de efectivo, por lo
que el efectivo se depositara a nombre del Cliente en la entidad financiera identificada en el
Anexo lll Relacion de contratos de depdsito de valores y cuentas corrientes.

En todo caso, el Cliente podra modificar a su criterio y a su cargo la entidad o entidades
depositarias de su efectivo en cualquier momento, de acuerdo con los procedimientos que, en
su caso, la/s entidad/es depositaria/s tengan establecido.

C) ENTIDAD DEPOSITARIA DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS O
VALORES

En atencién a que Avalon en ningun caso realiza la actividad de depositaria de instrumentos
financieros o valores, por lo que dicha depositaria se realizara por la/s siguiente/s entidad/es
financiera/s donde estan los valores o instrumentos financieros depositados a nombre del
Cliente y que se relacionan en el indicado Anexo lll Relacion de contratos de depdsito de
valores y cuentas corrientes.
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En todo caso, el Cliente podra modificar a su criterio y a su cargo la entidad o entidades
depositarias de instrumentos financieros o valores en cualquier momento, de acuerdo con los
procedimientos que, en su caso, la/s entidad/es depositaria/s tengan establecido.

D) CLASIFICACION COMO CLIENTE

El Cliente declara que, con caracter previo a la celebracion del presente Contrato, ha sido
clasificado por Avalon de acuerdo con una de las categorias de Cliente Minorista o Cliente
Profesional, y que le ha sido comunicada dicha clasificacion, de acuerdo a lo indicado en el
Anexo Il - B Perfil Cliente normativa MiFID. En ambos casos el servicio de gestion de carteras
de inversion se regulara exclusivamente por lo dispuesto en el presente Contrato y sus anexos.

E) EVALUACION DE LA IDONEIDAD

Con caracter previo a la celebraciéon de este Contrato, Avalon habra sometido al Cliente al
preceptivo Test de Idoneidad, lo que habra permitido concretar la idoneidad del servicio de
gestion de carteras de inversion objeto del presente Contrato, mediante la previa evaluacion
de los objetivos de inversion del Cliente, asi como de sus conocimientos financieros y su
experiencia inversora, y su situacion y/o capacidad financiera para hacer frente a los riesgos
de inversion.

En el supuesto de que el Cliente haya sido clasificado como Cliente Profesional, salvo que el
mismo manifieste expresamente lo contrario, Avalon presumira que el Cliente cuenta con
suficientes conocimientos y experiencia inversora. No obstante, Avalon tendra la obligacion de
evaluar la idoneidad teniendo en cuenta los objetivos de inversion del Cliente y su capacidad
financiera.

El Cliente sera responsable de la informacion proporcionada para evaluar su idoneidad, y
debera mantener esta informacion actualizada e informar a Avalon sobre cualquier cambio que
pueda suponer una modificacion de la evaluacién de su idoneidad y, como consecuencia, de
la idoneidad del servicio de gestién de carteras de inversion recogido en el presente Contrato.

Se acompaina, como Anexo Il — A Test de Idoneidad del Cliente, con el perfil de riesgo
correspondiente a dicho Cliente.

F) CRITERIOS GENERALES DE INVERSION

Habiéndose realizado al Cliente la preceptiva evaluacion de la idoneidad, Avalon, teniendo en
cuenta sus conocimientos y experiencia, objetivos de inversion, incluyendo su tolerancia al
riesgo, y su situacion financiera y/o capacidad para soportar pérdidas, asume los criterios
generales de inversion que se desprenden de las siguientes indicaciones:

e Operativa con instrumentos derivados:

El Cliente autoriza la realizacion de operaciones con instrumentos derivados:
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TIPO

FIRMA DEL CLIENTE (*)

DE COBERTURA

DE INVERSION

(*) En caso de ausencia de firmas, Avalon considerara que el Cliente opta por la no utilizacion

de instrumentos derivados.

El Cliente conoce que la operativa en estos instrumentos podra comportar un elevado riesgo
y que un beneficio puede convertirse rapidamente en pérdida como consecuencia de

variaciones en el precio.

e Horizonte temporal de la inversidn:

HORIZONTE

FIRMA DEL CLIENTE (*)

MENOS DE 6 MESES

ENTRE 6 MESES Y 2 ANOS

ENTRE 2 Y 5 ANOS

MAS DE 5 ANOS

OTROS:

(*) El Cliente debe firmar sdlo una de las alternativas posibles.

o Ambito geografico de las inversiones

El Cliente autoriza a realizar inversiones en los siguientes ambitos geograficos

AMBITO GEOGRAFICO

SI/NO

FIRMA DEL CLIENTE (*)

SOLO ESPANA

UNION EUROPEA

ESTADOS UNIDOS

JAPON

PAISES EMERGENTES

TODO EL MUNDO

(*) En caso de ausencia de firmas, Avalon considerara que el Cliente opta por la no realizacion

de inversiones en dicho ambito geogréfico.

G) AUTORIZACIONES EXPRESAS
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AUTORIZACION

SI/NO

FIRMA DEL CLIENTE (*)

El Cliente autoriza la realizacion de
operaciones de las senaladas en la
Clausula CUARTA de este contrato por
importe superior al 25% del importe
total de la cartera.

El Cliente autoriza, con sujecién a la
normativa vigente, a la utilizacion de las
“cuentas globales/6mnibus” cuando asi
lo exija la operativa habitual de los
mercados extranjeros, pero siempre
que haya sido previamente informado
de las circunstancias y los riesgos
inherentes a la operativa de dichas
cuentas.

El Cliente autoriza a la inversion de un
importe superior al 25% del valor total
de la cartera en productos financieros
en los que Avalon presta servicios de
asesoramiento o gestion de activos

(*) En caso de ausencia de firmas, Avalon considerara que el Cliente opta por la no autorizacion

de la operativa indicada.

H) TIPO DE OPERACIONES QUE PODRAN REALIZARSE:

Domicilio del

Mercados (*)

Divisas (*)

Emisor (*)
. Valores e Valores e
Operaciones y . .
. . instrumentos instrumentos no
Firma del | categorias de valores o Otros . .
. d UE negociados en negociados en Euro Otras
Cliente instrumentos Estados
. - mercados mercados
financieros
regulados regulados
RENTA FIJA:

Deuda Publica

Renta Fija Privada

RENTA FIJA INDICIADA
O CON OPCIONES:

Bonos con rendimiento
indiciado

Bonos subordinados

Bonos convertibles y
canjeables

Bonos con opcién de
amortizacion anticipada

RENTA VARIABLE:

Acciones y
participaciones excepto
IIC

IIC:

Participaciones en
FIAMM

10
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Participaciones en FIM
renta fija

Participaciones en otros
FIM

Participaciones en otras
IIC espafiolas

Participaciones OICVM
que cumplan Directiva
85/611

Otras participaciones en
IIC extranjeras

DERIVADOS:

Opciones y futuros
financieros

Otros instrumentos
derivados financieros:

Operaciones con
productos estructurados

OTRAS:

Cesidn de valores en
préstamos

Capital
Riesgo

(*) Marquense con una X todas las alternativas deseadas. Si la columna de firmas se deja totalmente en
blanco Avalon considerarad que el Cliente acepta unicamente las operaciones de renta fija. Cuando para
un tipo de operacion firmada no se marque la opcion del domicilio del emisor, de mercados y de la
divisa, Avalon considerard que el Cliente opta respectivamente por Union Europea, valores e
instrumentos negociados en mercados regulados y euros. El tipo de operaciones y categorias de valores
o instrumentos financieros sefialados podra ampliarse o especificarse mediante clausulas particulares
anexas al Contrato y debidamente firmadas. El Cliente ha sido advertido verbalmente de los riesgos que
conlleva la inversion en instrumentos financieros hibridos o de baja liquidez que se indican en este
apartado.

) METODO DE EVALUACION Y COMPARACION DE LA GESTION
REALIZADA

Con el fin de que el Cliente pueda evaluar el resultado obtenido por Avalon se le informa de
que esta utilizarg para ello el método de evaluacién y comparacion que se describe en la
Seccion Segunda y en Anexo VI.

Firma del Cliente Firma Avalon
Fecha Fecha

11
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SECCION SEGUNDA

Que, de acuerdo con todo cuanto antecede, ambas Partes de comun acuerdo formalizan el
presente Contrato que se regira por las siguientes,

CLAUSULAS

PRIMERA. - Objeto del Contrato

1.1.

1.2,

1.3.

1.4.

El presente Contrato tiene por objeto regular la gestion discrecional e individualizada, por
parte de Avalon, de los valores, efectivo y otros instrumentos financieros del Cliente que,
en el momento de la firma de este Contrato o en cualquier momento, ponga, con esa
finalidad, a disposicién de Avalon en las cuentas de efectivo y de valores, asi como de los
rendimientos generados por aquellos.

El servicio de gestion discrecional e individualizada alcanzara a todo el patrimonio del
Cliente contenido en la cartera a que se refiere el Anexo | sobre Detalle de la cartera
inicial del Cliente y los activos que en cada momento se integren en dicha cartera o los
sustituyan, producto de las operaciones realizadas.

Los servicios prestados por Avalon se circunscriben Unica y exclusivamente a los
descritos anteriormente, en los términos previstos en el Contrato.

Los servicios objeto del presente Contrato se prestaran exclusivamente sobre la/s
cuenta/s de valores y en la/s cuenta/s de efectivo abiertas por el Cliente en la/s entidad/es
financiera/s que el mismo elija, en la/s que se registraran todos los movimientos que se
produzcan como consecuencia de operaciones realizadas por el Cliente y de acuerdo con
la politica de mejor ejecucion aplicable a las mismas. Los pagos derivados del servicio
realizado por Avalon mediante este contrato se cargaran a través de recibos en la cuenta
corriente que el Cliente indique a tal efecto. En el caso de que las operaciones realizadas
correspondan a inversiones y desinversiones en Instituciones de Inversion Colectiva
espafnolas o extranjeras (en adelante, “lIIC”) cuyas participaciones no se depositen en
cuentas de valores, el registro de las operaciones se realizara en la cuenta o cuentas de
participe existentes en las correspondientes sociedades gestoras del Cliente.

Avalon promovera el registro o depdsito de los activos financieros objeto de este Contrato
en las entidades sefialadas al respecto en este contrato, dando lugar a las
correspondientes anotaciones en las cuentas de valores y efectivo afectas de forma
exclusiva al presente Contrato. Avalon en ningun caso realizara la actividad de registro o
deposito de valores, de instrumentos financieros o de efectivo.

A los efectos del presente Contrato, el Cliente designa como cuenta/s de valores, de
efectivo, asi como la cuenta de cargo de las remuneraciones acordadas con Avalon en
relacion con el presente, las que constan en el Anexo Ill Relacion de contratos de
depasito de valores y cuentas corrientes de este documento.

SEGUNDA. - Perfil del Cliente

21.

De acuerdo con el examen vy el test de idoneidad referido en los Expositivos de este
Contrato, el Cliente ha sido catalogado y seleccionado su perfil de riesgo segun queda
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indicado en dichos Expositivos y en el anexo correspondiente, clasificacién que el Cliente
manifiesta reconocer y aceptar.

Con periodicidad anual, Avalon solicitara del Cliente la actualizacion del test de idoneidad,
de acuerdo con la normativa, a fin de adecuar, en su caso, su perfil de riesgo.

No obstante, la actualizacién anual del test de idoneidad, el Cliente podra, en cualquier
tiempo, modificar su perfil de riesgo respecto de su cartera firmando una modificaciéon del
Contrato, para lo cual sera necesario que realice un nuevo test de idoneidad que sustituya
al que tenga vigente en dicho momento.

Avalon prestara el servicio de gestién discrecional de carteras en condiciones de
idoneidad, esto es, dentro de los limites que se deriven del resultado del Test de Idoneidad
realizado al Cliente y de acuerdo con sus indicaciones o actualizaciones posteriores del
mismo.

En el supuesto de que la cartera objeto del presente Contrato esté compuesta por varios
cotitulares, el resultado del test de idoneidad que determinara el perfil de inversion sera
el menor de los perfiles de los titulares, salvo que por acuerdo de los cotitulares se
disponga otra cosa. En los casos de cotitularidad se atendera asimismo al régimen de
cotitularidad que esté establecido en la/s cuenta/s de valores y en la/s cuenta/s de efectivo
abiertas por el Cliente.

No obstante, lo anterior, en aquellos casos en los que el Cliente, siendo persona fisica,
designe personas autorizadas o apoderadas para actuar por su cuenta, el Cliente
consiente que Avalon proceda a la evaluacién de los conocimientos y experiencia de las
personas autorizadas o apoderadas indicadas a estos efectos por el Cliente, permitiendo
a Avalon prestar los servicios previstos en el Contrato en atencion a los conocimientos y
experiencia de las mencionadas personas autorizadas o apoderadas. Sin perjuicio de ello,
la informacion sobre la situacion financiera y objetivos de inversion correspondera al
propio Cliente.

TERCERA. - Entrada en vigor y duracidn del Contrato

3.1.

3.2.

3.3.

El presente Contrato entrara en vigor en el momento en que, una vez firmado, sea recibido
y verificado por Avalon la suficiencia de la documentacion aportada y se acredite
debidamente la representacion y operatividad ante la/s entidad/es depositaria/s.

El Contrato tiene duracion indefinida, pudiendo cualquiera de las Partes unilateralmente,
en cualquier momento y sin expresion de causa (‘ad nutum’), dar por finalizado el mismo,
comunicandolo fehacientemente a la otra parte con un preaviso de un mes, salvo por: (i)
incumplimiento por el Cliente de cualquiera de las obligaciones previstas en este Contrato;
(ii) impago de comisiones o riesgo de crédito con el Cliente; (iii) incumplimiento de la
normativa aplicable de blanqueo de capitales y financiacion del terrorismo o el abuso de
mercado, (iv) si se promoviera contra el Cliente procedimiento judicial, administrativo o
notarial en que pueda producirse el embargo, subasta o administracion de sus bienes, asi
como la declaracion de concurso de acreedores o la declaracion de cualquier otro tipo de
insolvencia, en cuyo caso la terminacion podra ser inmediata.

En esta comunicacion de resolucion/denuncia ordinaria deben quedar sefaladas las

instrucciones relativas a los instrumentos financieros contenidos en la/s cuenta/s de
valores y a la/s cuenta/s corriente/s abiertas en la Entidad Financiera, que integran el
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patrimonio financiero del Cliente cuyo contrato es objeto de resolucion.

A partir de la comunicacion efectiva de resolucion anticipada del Contrato, el Cliente
dispondra de su patrimonio de forma directa e inmediata en las cuentas de valores,
instrumentos financieros y efectivo sefaladas al efecto, y Avalon recabara instrucciones
expresas del Cliente para cualquier operacion.

La cancelacion anticipada del Contrato no afectara a la tramitacion, liquidacion y
cancelacion de las operaciones en curso que se hubiesen concertado con anterioridad a
la comunicacién, que seguiran rigiéndose por las condiciones a ellas aplicables de
acuerdo con las estipulaciones de este Contrato. Avalon solo tendra derecho a percibir
comisiones, de acuerdo con lo recogido en la Clausula DUODECIMA, por las operaciones
realizadas pendientes de liquidar en el momento de la resolucion del Contrato y la parte
proporcional devengada de las tarifas por asesoramiento correspondientes al periodo
iniciado en el momento de finalizacién del Contrato. Avalon, una vez resuelto el Contrato
rendira y dara razén de la situacion de las operaciones y posiciones del Cliente, en un
plazo maximo de 15 dias.

CUARTA. - Facultades de Avalon y autorizaciones expresas

4.1.

4.2.

Facultades de Avalon

Avalon ejercitara su actividad de gestion con las mas amplias facultades, pudiendo en
nombre y por cuenta del Cliente entre otras operaciones, comprar, suscribir, enajenar,
prestar, acudir a las amortizaciones, ejercitar los derechos econémicos, realizar los cobros
pertinentes, conversiones y canje de los valores y, en general, activos financieros sobre
los que recaiga la gestién, desarrollando las actuaciones, comunicaciones e iniciativas
exigidas para ello, pudiendo, a tales efectos, suscribir cuantos documentos sean
necesarios.

Autorizaciones expresas: Avalon quedara obligada a comunicar inmediatamente en
cualquiera de los siguientes supuestos, debiendo solicitar del Cliente autorizacién
expresa:

4.21. Si la utilizacién de cuentas globales (“cuentas dmnibus”) viene exigida por la
operativa habitual de negociacidon por cuenta ajena de valores e instrumentos
financieros en mercados extranjeros y debieran utilizarse en alguna entidad
diferente de la indicada en el Anexo Ill, Avalon podra utilizarlas siempre que
obtenga la autorizacion expresa del Cliente, al que informara previamente de los
riesgos que asumira, asi como del nombre de la Entidad y calidad crediticia de la
depositaria.

4.2.2. Cuando las operaciones sobre valores o instrumentos financieros, por si, 0 sumadas
a las posiciones de esos mismos valores o instrumentos ya existentes en la cartera
del Cliente representen mas del 25% del importe total de la cartera gestionada al
Cliente, Avalon debera recabar una autorizacion genérica previa del Cliente para
realizar dichas operaciones. A estos efectos la cartera gestionada se valorara a
valor de realizacién o, en su caso, al valor utilizado para el calculo de la comisién
de gestidn.

4.2.3. Cuando, excepcionalmente, se produzcan desviaciones de los criterios generales
de inversion pactados en aquellos supuestos en los que el criterio profesional del

14



)5

AVALON

WEALTH MANAGEMENT

=

gestor aconseje dicha desviacion o se produzcan incidencias en la contratacion.

4.2.4. En el supuesto de que Avalon recibiera la delegacién de los derechos politicos
derivados de las acciones pertenecientes a la cartera del Cliente, le informara
expresamente de cualquier conflicto de interés que pudiera existir entre Avalon y
con alguna de las sociedades a las que se refiere la representacion

QUINTA. - Actuacion de Avalon

5.1.

5.2.

5.3.

5.4.

5.5.

5.6.

Las Partes convienen y se hacen responsables de la aplicacion al presente Contrato de
las normas de conducta previstas en la legislacion del mercado de valores que resulten
de aplicacion.

Avalon no efectuara en ningun caso operaciones prohibidas por la legislacion espafiola,
ni aquellas que requieran autorizaciones oficiales o expresas del Cliente mientras no se
obtengan dichas autorizaciones.

El Cliente informara a Avalon cuando surjan situaciones de incompatibilidad o alguna
circunstancia que impida la inversion del patrimonio gestionado en determinados valores
o instrumentos financieros. Asimismo, informara a Avalon, con caracter inmediato, de las
modificaciones surgidas en sus datos y circunstancias, facilitados anteriormente, y de los
cuales podria procederse a cambiar su calificacion como Cliente, a determinar que
algunos instrumentos financieros, actualmente considerados como idoneos, dejaran de
serlo, o a otra evaluacion de su nivel de riesgo. Avalon se reserva el derecho, a la vista de
la nueva informacion facilitada por el Cliente, o de cualquier informacion que pudiera ser
conocida por ella, y hasta la nueva clasificacion del Cliente o evaluacién del riesgo, a
realizar las actuaciones necesarias para ajustar la cartera gestionada a un nivel de riesgo
mas conservador.

Avalon no efectuard en ningun caso operaciones que considere no idoneas, aunque el
Cliente esté dispuesto a asumir elevados niveles de riesgo, si éstas pueden comprometer
su situacion patrimonial o se estima que éste no comprende suficientemente la naturaleza
y riesgos de la inversion planteada.

No obstante, el caracter individual de la gestién discrecional de carteras, Avalon, con el
objeto de racionalizar las 6rdenes de compraventa de activos, podra agrupar operaciones
de diferentes clientes dentro de los limites establecidos en la normativa vigente. Para
evitar un posible conflicto de interés entre los clientes derivados de esta u otras
actuaciones, Avalon dispone de unos criterios objetivos de prorrateo o distribucién de
operaciones entre clientes en particular, y de resolucién de posibles conflictos de interés
en general.

Criterios: A los efectos de lo dispuesto en el parrafo anterior, solo deberan agregarse las
ordenes de clientes si ello les reporta beneficios y cuando sea admisible en el mercado
correspondiente. La asignacion de 6rdenes agregadas debera ser justa para todos los
clientes involucrados. Cuando las érdenes se negocien colectivamente por medio de
terceras partes, debe asegurarse que la adjudicacion de acciones compradas o vendidas,
o los beneficios potenciales derivados de la ejecucion total o parcial de la orden no
perjudica a ningun cliente. Avalon se compromete a aplicar en todo caso dichos criterios
objetivos que sélo se modificaran previa comunicacion y aceptacion del Cliente.

Avalon advertira al Cliente de los conflictos de interés que se produzcan en el desarrollo
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de su actividad. Las Partes convienen y se hacen responsables de la aplicacién, al
Contrato, de las normas de conducta previstas en la legislacion del mercado de valores
que resulten de aplicacion. A tales efectos, el Cliente declara haber recibido y conocer la
Politica de Conflictos de Intereses y la Politica de Gestién de Ordenes de Avalon.

Avalon no aceptara ni retendra honorarios, comisiones u otros beneficios monetarios o no
monetarios abonados o proporcionados por terceros en relacion con la prestacion del
servicio objeto del Contrato distintas de las directamente repercutidas al Cliente, salvo
que se tratare de beneficios no monetarios menores permitidos por la normativa vigente
que puedan servir para aumentar la calidad del servicio prestado al Cliente, los cuales
seran comunicados con claridad al Cliente en los informes periodicos. Avalon, por politica
interna, procedera a devolver al Cliente los incentivos recibidos por la prestacion de este
servicio en su totalidad, tan pronto como sea razonablemente posible tras su recepcion.

SEXTA. - Obligaciones de informacion

6.1.

Avalon proporcionara a cada Cliente informacion sobre su patrimonio con caracter
general con la periodicidad acordada de acuerdo con el Anexo IV, salvo que se dé
algunos de los supuestos particulares recogidos en la presente clausula o se trate de
transacciones sobre los instrumentos financieros sefalados en los apartados 2 a 8 del
articulo 2 de la Ley del Mercado de Valores, en cuyo caso la entrega de informacién sera
mensual.

La informacion a recibir sera la siguiente:

Datos identificativos de Avalon

La denominacion o identificacidon de las cuentas del Cliente.

c. Informacion sobre el contenido y valoracién de la cartera, incluyendo datos sobre
cada instrumento financiero, su valor de mercado o, en su defecto, el valor razonable
y el saldo de caja al principio y al final del periodo al que se refiere la informacion, asi
como el rendimiento de la cartera durante ese periodo.

d. La cuantia total de los honorarios y gastos devengados durante el periodo al que se
refiere la informacion, detallando al menos el total de los honorarios de gestion y de
los gastos totales asociados a la ejecucién, incluyendo cuando proceda, una
declaracion indicando que se podra facilitar un desglose mas detallado a peticion del
Cliente.

e. Ensucaso, una comparacion entre el rendimiento de la cartera durante el periodo al
que se refiere la informacion y el indicador de referencia del rendimiento de la
inversion acordado entre Avalon y el Cliente.

f. La cuantia total de dividendos, intereses y otros pagos recibidos en relacion con la
cartera del Cliente durante el periodo al que se refiere la informacion, asi como
informacién sobre cualquier otra operacién de sociedades que otorgue derechos en
relacién con los instrumentos financieros de la cartera.

g. Para cada transaccioén ejecutada durante el periodo al que se refiere la informacion:

fecha y hora de ejecucion, tipo de orden y sentido de la orden (compra, venta y otro),

centro de ejecucion, instrumento financiero, volumen, precio unitario vy
contraprestacion total, a menos que el Cliente elija recibir la informacién sobre las
operaciones ejecutadas operacién por operacion. En cuanto al volumen, cuando la
orden se ejecute por tramos, se podra proporcionar informacion sobre el precio de
cada tramo o sobre el precio medio. Si se proporciona informacion sobre el precio
medio, debera informarse del precio de cada tramo, si el Cliente lo solicita

oo
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expresamente.

Avalon identificara especificamente y de forma separada las operaciones,
inversiones o actuaciones siguientes:

i. La inversidon en valores o instrumentos financieros emitidos por Avalon o
sociedades de su grupo o en lIC gestionadas por entidades de éste.

ii. La suscripcion o adquisicion de instrumentos financieros en los que Avalon o
alguna sociedad de su grupo actie como asegurador o colocador de la
emision u oferta publica de venta.

iii. Los instrumentos financieros vendidos por cuenta propia por Avalon o
sociedades del grupo y adquiridos por el Cliente.

iv. Las operaciones entre el Cliente y otros clientes de Avalon.

h. Las entidades que tuvieran depositados, administrados o registrado sin instrumentos
financieros o efectivo, especificando en su caso las cuentas globales (cuentas
Omnibus).

i. Detalle de las comisiones y gastos repercutidos directamente al Cliente, tanto si el
beneficiario es la propia Avalon como si lo es un tercero. En todo caso se identificaran
las entidades que perciben los correspondientes ingresos y los conceptos por los
que se aplican.

Cuando el valor global de la cartera, tal y como se valore al comienzo de cada periodo de
informacioén, se deprecie en un 10% y, posteriormente, en multiplos del 10%, se informara
al Cliente a mas tardar al final del dia habil en que se supere el umbral o, en caso de que
se supere el umbral en un dia no habil, al cierre del siguiente dia habil.

Dichas reducciones no podran suponer que Avalon exija aportaciones adicionales del
Cliente para cubrir pérdidas, salvo que se trate de aportaciones voluntarias de éste.

La informacion periddica incluira también una explicacion de como se ajusta la inversion
del Cliente a sus caracteristicas, necesidades y otras circunstancias.

Cuando en virtud del presente Contrato, se permita una cartera apalancada, la
informacion sera mensual.

Siempre que el Cliente solicite informacion sobre cada transaccion realizada en el ambito
del mandato recibido, por cualquiera de los medios de comunicacion establecidos en
Contrato, esta sera remitida por Avalon por el mismo medio utilizado en la solicitud.
Tampoco en este caso supondra coste alguno para el Cliente.

Con caracter anual, Avalon remitira al Cliente los datos necesarios para la declaracion de
los impuestos en lo que hace referencia a la cartera gestionada.

Asimismo, con caracter periddico y al menos una vez al aino, Avalon facilitara al Cliente el
total de costes y gastos asociados al servicio de gestion de carteras y a los diferentes
instrumentos financieros en los que haya invertido en el marco del citado servicio en los
que efectivamente haya incurrido. Dichos costes y gastos estaran agregados y se
expresaran tanto en porcentaje como en una cantidad de efectivo.

SEPTIMA. - Valoracién de la cartera y evaluacién de resultado
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Valoracion de la cartera

Las carteras se valoraran segun la cotizacion de cierre de los mercados oficiales a la fecha
del informe conforme a los datos obtenidos de las pantallas de Bloomberg.

Tanto en el caso de renta fija como renta variable la valoracion se realizara en el mercado
mas representativo por volumen de contratacion o en el centro de negociacién utilizado
preferentemente por Avalon para cada clase de valor, de acuerdo a su politica de Mejor
Ejecucion. Para productos cuyo precio no pueda obtenerse en dichos mercados oficiales
se tomara como referencia el valor, a la fecha mas préxima de emision del informe,
proporcionado por la entidad depositaria o, en su defecto, por el emisor del producto.

Todos los activos depositados en terceras entidades son conciliados periédicamente por
Avalon con informacién externa de la entidad financiera donde se depositan el efectivo o
los valores, con el objetivo de garantizar su exactitud y el correcto registro.

Meétodo de evaluacion del resultado de la gestion (benchmark)

Con el fin de que el Cliente pueda valorar el resultado de la gestion obtenido por Avalon,
las Partes convienen en la utilizacion del parametro de referencia o benchmark
consignado acordado con el Cliente en el Anexo VI del Contrato. Dicho parametro podra
ser modificado a lo largo de la vigencia del presente Contrato para adaptarlo a la realidad
cambiante de los mercados financieros o a eventuales cambios en el perfil de riesgo del
Cliente, siguiendo para ello el procedimiento de modificaciones establecido en el
Contrato.

OCTAVA. - Otras obligaciones de Avalon

8.1.

8.2.

Actuacion en interés del Cliente

Avalon se compromete, dentro de su politica general de actuacion, a actuar en todo caso
en beneficio del interés del Cliente, conduciéndose en el ambito de la prestacién de los
servicios derivados del presente Contrato, y en sus relaciones con el Cliente, de
conformidad con los principios de honestidad, imparcialidad y profesionalidad, y ello de
acuerdo con la Politica de Incentivos y de la Politica de Gestion de los Conflictos de Interés
aprobadas por Avalon.

Conflicto de intereses. Incentivos

8.2.1. De conformidad con lo establecido en la normativa vigente y, en especial, MiFID I,
Avalon ha establecido las medidas administrativas y organizativas adecuadas para
evitar posibles conflictos de intereses entre Avalon y el Cliente o entre dos
diferentes clientes o, en su caso, gestionarlos adecuadamente.

Las medidas tomadas por Avalon en este sentido, y los procedimientos que
seguimos para su aplicacién practica, se encuentran recogidas en su Politica de
Gestion de Conflictos de Interés, documento que ha sido entregado al Cliente en
unidad de acto con la presente.

8.2.2. En cumplimiento de la normativa MiFID Il y, como consecuencia de la prestacion
del servicio de gestién discrecional e individualizada de carteras, Avalon tiene
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prohibido el cobro de honorarios, comisiones o beneficios monetarios abonados o
entregados por terceros, al ser considerados incentivos. En el supuesto de que se
recibieran incentivos en la prestacion de este servicio, Avalon procedera a la
devolucién en su totalidad al Cliente, tan pronto como sea razonablemente posible
tras su recepcion.

En unidad de acto con la formalizacién del presente Contrato el Cliente ha recibido
la Politica sobre Incentivos de Avalon.

8.3. Normas de conducta y Prevencion de Blanqueo de Capitales y Financiacion del

Terrorismo

8.3.1. Las Partes convienen la aplicacion al presente Contrato de las normas de conducta
previstas, con caracter general, en la normativa relativa al Mercado de Valores. Sin
perjuicio de lo anterior, Avalon se regira en todo momento, en sus relaciones con
el Cliente, por la normativa interna implantada en su organizacion, comprensiva de
las medidas dirigidas al conocimiento e identificacion del Cliente, asi como al
control de posibles conflictos de interés, tendentes a evitar los perjuicios que éstos
pudieran provocar al Cliente, de llegar a plantearse.

8.3.2. Avalon dara debido cumplimiento a las obligaciones en materia de prevencién de
blanqueo de capitales previstas en la normativa del mercado de valores y, en
especial, en la Ley 10/2010, de 28 de abril, de prevencion del blanqueo de capitales
y de la financiacion del terrorismo y su normativa de desarrollo, asi como a la
normativa interna de Avalon que rija en cada momento en aplicacion de la
legislacion vigente en la materia.

NOVENA. - Otras obligaciones del Cliente

9.1.

9.2.

9.3.

El Cliente vendra obligado a facilitar cuantos documentos e informacion sean precisos
para su correcta identificacion y conocimiento, y en particular, aquellos que deban obrar
en poder de Avalon y se le requieran en cumplimiento de la Ley del Mercado de Valores,
en la normativa relativa a Prevenciéon del Blanqueo de Capitales y Financiacion del
Terrorismo o en cualquier otra legislacion vigente en materia de identificacion de clientes.
Avalon se reserva el derecho de abstenerse de realizar cualquier operacion por cuenta
del Cliente en caso de que dicha informacién o documentacion no haya sido
proporcionada.

El Cliente debera en todo caso poner en conocimiento de Avalon, tan pronto le resulte
posible, cualquiera de las siguientes circunstancias: (i) modificacién en el domicilio,
capacidad, nacionalidad, estado civil y régimen econdmico matrimonial; (ii) la solicitud o
declaracion de concurso de acreedores o el fallecimiento de cualquiera de los titulares;
(iii) cualquier otro hecho o circunstancia que modifique, total o parcialmente, los datos
comunicados a Avalon, en el momento de la firma del presente contrato o con
posterioridad a la misma, aportando la documentacién que, a juicio de Avalon, resulte
suficiente para acreditar cualquiera de las anteriores circunstancias o los cambios que se
produzcan en las mismas.

El Cliente se compromete a transmitir a Avalon toda aquella informacion que le sea
solicitada, por considerarla necesaria para la determinacion de la adecuaciéon y
conveniencia, 0 no, de su perfil de inversion a los productos sobre los que Avalon prestara
sus servicios de gestion discrecional e individualizada de carteras. Igualmente, el Cliente
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deberd mantener actualizada toda la informacion suministrada a Avalon, y ello, a efectos
de que pueda proporcionarle un mejor servicio, plenamente adecuado a sus
caracteristicas y perfil de inversor.

El Cliente debera mantener con la entidad o entidades financieras que desee uno o varios
contratos cuenta/s o depositos de valores y de la/s cuenta/s corriente/s abiertas a fin de
que la o las entidades financieras liquiden las operaciones ordenadas en ejecucion del
presente Contrato y desarrolle la actividad de depdsito y administracion de valores e
instrumentos financieros que lo precisen, en nombre y por cuenta del Cliente. En el caso
de que las operaciones realizadas correspondan a inversiones y desinversiones en IIC,
espanolas, o en lIC extranjeras cuyas participaciones no se depositen, el registro de las
operaciones se realizara en la cuenta o cuentas de participe existentes en una sociedad
gestora, de acuerdo con la normativa aplicable.

El Cliente, de acuerdo con lo anterior, comunicara a Avalon los nimeros de identificacion
de todas las cuentas en la que se registren y liquiden las operaciones ordenadas por él, y
le autoriza en la forma que se indica en este Contrato, al objeto de que Avalon pueda
seguir las inversiones y desinversiones realizadas, tanto a través de Avalon como
directamente por el Cliente y poder asi elaborar e informarle de la situacion de su
patrimonio financiero objeto de este Contrato.

Si el Cliente deseara ampliar o reducir las cuentas corrientes, cuentas de deposito y
administracion de valores o cuentas de participes comunicadas, debera igualmente
ponerlo en conocimiento de Avalon, y firmar, en su caso, la correspondiente autorizacién
para la consulta de las mismas. Sera responsabilidad exclusiva de la entidad o entidades
financieras la funcion de custodia y administracién de la tesoreria y de los valores e
instrumentos financieros titularidad del Cliente. Las operaciones de suscripciéon y
reembolso de IIC se adecuaran a los procedimientos establecidos por la sociedad gestora
correspondiente y en el folleto de la IIC objeto de la inversién o desinversion.

El Cliente vendra obligado a abonar las tarifas, comisiones, honorarios u otras cargas
correspondientes, de acuerdo con lo indicado en la Clausula DUODECIMA de este
Contrato.

DECIMA. - Modificacién de la cartera y del alcance del mandato de gestion

10.1.

10.2.

El Cliente podra retirar efectivo o activos de su cuenta, restringir o modificar los activos
sobre los que se extienda la gestion de cartera o sustraerlos del régimen de gestién
previsto en este Contrato, poniéndolo en conocimiento de Avalon, en su caso, con la
antelacion suficiente como para que la correspondiente operacion pueda realizarse.
Igualmente, el Cliente comunicara con la suficiente antelacion a Avalon cualquier acto de
disposicion o gravamen sobre los valores, activos o efectivo de su cartera.

Las modificaciones indicadas no afectaran a la tramitacion, liquidacion y cancelacion de
las operaciones en curso que se hubiesen concertado con anterioridad a la comunicacion,
que seguiran rigiéndose por las condiciones a ellas aplicables, de acuerdo con las
estipulaciones del presente Contrato.

Avalon no asumira responsabilidad alguna por perjuicios, incluyendo pérdidas y costes de
oportunidad, que sufra el Cliente como consecuencia de actos de disposicion de efectivo
o de valores realizados por el Cliente no comunicados a Avalon o comunicados sin la
antelacién suficiente como para que cualquiera de las operaciones indicadas en el parrafo
anterior pueda llevarse a cabo.
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En cualquier momento el Cliente podra limitar las facultades de gestion de Avalon, asi
como las diversas modalidades de inversion de la cartera, criterios de inversion o
instrumentos financieros sobre los que recae la gestién, dar instrucciones a Avalon o
modificar las ya existentes previa comunicacion a Avalon.

UNDECIMA. - Autorizaciones

11.1.

El Cliente cursara instrucciones especificas a las entidades depositarias para que Avalon
pueda proceder a la administracién de la cartera confiada de acuerdo con el Contrato, asi
como a cargar, en las cuentas corrientes, las comisiones que le corresponden conforme
a lo previsto en el Contrato. Fuera de los supuestos previstos en el presente apartado, en
ningun caso podra Avalon disponer de fondos de efectivo del Cliente, ya directamente, ya
por medio de transferencias.

DUODECIMA. - Comisiones y régimen econémico del Contrato

121.

12.2.

12.3.

12.4.

12.5.

En contraprestacion de los servicios prestados en virtud del presente Contrato, el Cliente
abonara a Avalon la remuneracion prevista en el Anexo VII, de acuerdo con su apartado
“Comisiones”. Asimismo, el Cliente soportara todos los costes, comisiones, gastos e
impuestos conexos que, en su caso, conlleve la prestacion de tales servicios, incluidos los
que se encuentren previstos en los contratos de depésito de efectivo o valores por las
operaciones o transacciones verificadas.

Avalon informara al Cliente de cualquier modificacidn de las tarifas de comisiones y gastos
repercutibles que pueda darse en aplicacién en la relacidon contractual. Dicha
comunicacion debera ser escrita, pudiendo incorporarse a cualquier informacion
periédica que deba suministrarle. El Cliente dispondra de un plazo de dos meses desde
la recepcion de la citada informacion para modificar o cancelar la relacion contractual, sin
que hasta que transcurra dicho plazo le sean de aplicacion las tarifas modificadas. No
obstante lo anterior, si de la aplicacion de las nuevas tarifas resultase un beneficio para el
Cliente, éstas se aplicaran de forma inmediata.

Las modificaciones en las tarifas no afectaran en la tramitacion, liquidacion y cancelacién
de las operaciones que se hubieran concertado con anterioridad a la efectividad de la
modificacidn, las cuales se regiran por las condiciones vigentes al momento en que fueron
concertadas.

Todos los impuestos o tasas que, en su caso, sean de aplicacion al servicio objeto de este
Contrato seran soportados por las Partes de acuerdo con la legislacion vigente en cada
momento, practicandose asimismo las retenciones legalmente establecidas o que
procedieren en cada momento.

El Cliente abonara a Avalon las tarifas correspondientes por el concepto de servicio de
gestion discrecional e individualizada de carteras, de acuerdo con lo pactado, en la cuenta
corriente o de efectivo siguiente, autorizando por la presente a Avalon para cargar en
dicha cuenta cuantas comisiones, gastos derivados del presente Contrato. A los efectos
del Contrato, el Cliente ha designado en el Anexo lll, la cuenta correspondiente.

DECIMOTERCERA. - Responsabilidad
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En atencion a la naturaleza de los servicios y a la actuacion de Avalon en interés y por
cuenta del Cliente, aquella sélo respondera frente al Cliente de los dafios y perjuicios que
éste pueda sufrir como consecuencia directa de los mismos, si tales dafios provienen de
una actuacion dolosa o] negligente de Avalon.

Avalon no sera responsable de que los valores o instrumentos que formen parte del
patrimonio bajo gestidn alcancen determinado rendimiento absoluto o relativo, ni de las
pérdidas patrimoniales que puedan deberse a su eventual depreciacion, todo ello sin
perjuicio de la obligacién de Avalon de actuar en todo momento con la debida diligencia.
A estos efectos, el Cliente reconoce expresamente que ha sido informado y que es
consciente de los riesgos inherentes a la actividad inversora en los mercados financieros.

En consecuencia, Avalon no garantiza al Cliente resultado alguno derivado de su gestion,
siendo en todo caso por cuenta del Cliente tanto los posibles beneficios como las posibles
pérdidas obtenidas por la gestion desarrollada por Avalon.

El Cliente exonera a Avalon, de cualquier dafio o perjuicio que pueda sufrir por caso
fortuito o causa de fuerza mayor, por suspension e interrupcion de los mercados
financieros en que opere, o por virus informaticos, averias, desconexiones, retrasos,
deficiencias, sobrecargas o bloqueos en el uso de los sistemas telefénicos, electronicos o
telematicos motivados por causas ajenas a la Avalon.

Asimismo, seran de cuenta del Cliente los dafos y perjuicios causados a Avalon, por error
en la comunicacién de datos personales o patrimoniales propios del Cliente, o de terceros
en cuya representacion opere.

DECIMOCUARTA. - Servicio de Atencion al Cliente (SAC)

14.1.

14.2.

14.3.

14.4.

Avalon pone a disposicién del Cliente un Servicio de Atencion al Cliente al que
corresponde la resolucion de las dudas, quejas o reclamaciones que el Cliente pudiera
presentarle, en el marco de las responsabilidades determinadas en el presente Contrato
y respecto de sus legitimos intereses y derechos previstos en las Leyes.

El Cliente podra ponerse en contacto con el citado Servicio de Atencion al Cliente en el
domicilio de Avalon, sito en Madrid, ¢/ Génova 11, 3dcha, 28004, Madrid. AVALON
WEALTH MANAGEMENT, AGENCIA DE VALORES, S.A., Servicio de Atencion al Cliente,
asi como en la siguiente direccion de correo electronico  siguiente:
atencioncliente@avalonwm.com.

Asimismo, Avalon dispone de un Reglamento para regular el Servicio de Atencién al
Cliente, que se encuentra a disposicion del Cliente en el domicilio de la Sociedad, asi
como en las paginas Web de la CNMV (www.cnmv.es) y de la sociedad
(www.avalonwm.com).

En caso de que el Cliente presente una queja o reclamacion y la respuesta no hubiese
sido de su satisfaccion o hubieran transcurrido un plazo de dos meses desde la
presentacion por escrito de la misma sin haber recibido contestacion, podra dirigirse al
Servicio de Reclamaciones de la CNMV (calle Edison, 4 28006, Madrid). En estos casos,
el Cliente debera dirigir necesariamente sus quejas o reclamaciones al Servicio de
Atencion al Cliente de Avalon con caracter previo a la reclamacion ante la CNMV tal como
establece la normativa aplicable.
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DECIMOQUINTA. - Garantia de inversiones

15.1.

15.2.

15.3.

Avalon se encuentra adherida al Fondo de Garantia de Inversiones (en adelante,
“FOGAIN"). El FOGAIN esta constituido legalmente como un patrimonio separado que se
nutre de las aportaciones de las entidades adheridas al mismo, entre las que se encuentra
AVALON WEALTH MANAGEMENT, AGENCIA DE VALORES, S.A.

El FOGAIN esta gestionado por la GESTORA DEL FONDO GENERAL DE GARANTIA DE
INVERSIONES, S.A. que es una sociedad anoénima. El régimen juridico y de
funcionamiento de ambos se encuentra regulado en el Real Decreto 948/2001, de 3 de
agosto, sobre Sistemas de indemnizacion de los inversores.

El Cliente puede obtener mas informacion acerca del FOGAIN, su funcionamiento y
cobertura en la pagina web del FOGAIN (www.fogain.com).

DECIMOSEXTA. — Comunicaciones y notificaciones

16.1.

16.2.

Las comunicaciones entre las Partes se realizaran en espafol y por medios telematicos o
por escrito a los domicilios o direcciones indicados en el Contrato, por cualquier medio
cuya seguridad y confidencialidad esté probada, permita reproducir la informacion en
soporte papel o cualquier otro soporte duradero y se envien por medio que acredite su
recepcion y contenido, se acuerdo a lo dispuesto en el Anexo IV de Comunicaciones y
Notificaciones.

Cualquiera de las Partes puede variar el domicilio indicado, previo aviso por escrito a la
otra Parte, comunicandole el nuevo domicilio con una antelacion minima de quince (15)
dias a la fecha en que deba surtir efecto. no surtiendo efecto hasta que la Parte a la que
vaya dirigida la comunicacion acuse recibo de la misma.

DECIMOSEPTIMA. — Proteccion de datos

17.1.

Para gestionar los servicios objeto del presente Contrato, el Cliente autoriza
expresamente a que sus datos de caracter personal y cualesquiera datos de caracter
personal que sean necesarios, sean tratados por Avalon, conforme a lo indicado en la
pagina web de Avalon y anexo RGPD que incorporan como Anexo VIl Proteccion de
Datos — RGPD.

INFORMACION BASICA SOBRE PROTECCION DE DATOS

Responsable AVALON WEALTH MANAGEMENT AV, S.A.
C/ Génova 11, 3Dcha 28004 Madrid
Finalidad Cumplimiento de Contrato de prestacion de servicios
| Legitimacion Ejecucion del Contrato
Destinatarios No se cederan datos a terceros, salvo obligacion legal
Derechos Acceder, rectificar y suprimir datos, asi como otros derechos

(portabilidad, olvido, oposicion y/o limitacion del tratamiento),
segun se explica y detalla en las condiciones generales de
contratacion

Informacion Puede consultar la informacién adicional y detallada sobre
adicional Proteccion de Datos en el Anexo VIIl y en la pagina web de
Avalon (www.avalonwm.com)
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El Cliente AUTORIZA: @I (tachar lo que no proceda y en ausencia de marca se
interpreta que autoriza) el tratamiento de sus datos para que la Firma pueda remitirle
comunicaciones e informacion adicionales sobre sus servicios y actividades, no relacionadas
con el presente encargo, a efectos del articulo 21 de la Ley 34/2002, de 11 de julio, de
Servicios de la Sociedad de la Informacién

El Cliente se compromete a que los datos y documentos que los contienen que proporcione
a Avalon para la ejecucion del encargo sean veraces y hayan sido obtenidos legitimamente.

Las Partes sefalan como direcciones de comunicacion las del Anexo IV de
Comunicaciones y Notificaciones

DECIMOCTAVA. - Cesion de derechos derivados del Contrato

18.1. Ninguna de las Partes podra ceder, ya sea total o parcialmente, los derechos ni
obligaciones derivados del presente Contrato sin el previo consentimiento escrito de la
otra Parte.

DECIMONOVENA - Unidad, principio de conservacién y novaciéon del Contrato

19.1. El presente Contrato constituye un acuerdo completo entre las Partes y sustituye
cualquier otro acuerdo, pacto, oferta, declaracion o compromiso oral o escrito relativo a
ellos. Por tal consideracion, las Partes acuerdan que el presente Contrato sustituye y deja
sin efecto cualquier otro contrato, documento o acuerdo, que pudiese haber sido firmado
o pactado por las Partes con anterioridad, en relacion con lo aqui y ahora regulado.

19.2. Si una o varias clausulas de este Contrato fuesen declaradas, total o parcialmente, nulas
o ineficaces por un Juez o Tribunal de jurisdiccion competente, o por una Autoridad
Publica competente con respecto a las Partes, dicha nulidad o ineficacia en todo o en
parte se entendera referida unicamente a la clausula o clausulas o a la parte de dichas
clausulas que resulte nula o ineficaz, subsistiendo el Contrato en todo lo demas,
teniéndose la clausula o clausulas, o la parte de las mismas que resulte afectada por no
puestas, salvo que la supresién de dicha clausula comporte una merma significativa en el
equilibrio de las prestaciones reciprocas entre las Partes, en cuyo caso las Partes
negociaran de buena fe su sustitucion por otra nueva que refleje adecuadamente la
intencion o finalidades de las partes expresadas en este Contrato en la mayor medida
posible.

19.3. Cualquier modificacion de este Contrato y de los pactos aqui establecidos debera
realizarse por escrito, no pudiendo ser objeto de correccidn, renuncia o modificacion en
modo alguno sin el previo consentimiento por escrito de la otra Parte. Ninguna renuncia
a los derechos establecidos en el presente Contrato sera valida si no se realiza por escrito
y es firmada por la Parte renunciante. Las Adendas de novacion o complementarios y/o
cualesquiera otros Anexos incorporados al presente Contrato y los que en un futuro
puedan otorgarse forman parte inherente e inseparable del mismo.

VIGESIMA. - Normativa aplicable y Fuero competente
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20.1. El presente Contrato se regira e interpretara de acuerdo con la legislaciéon comun del
Reino de Espafia, con expresa exclusion de cualquier legislacion civil foral o especial que
pudiera ser aplicable. Toda referencia realizada a cualquier norma legal o reglamentaria,
0 a cualquier articulo de las mismas, se entenderan automaticamente realizadas a las
normas o preceptos que puedan sustituirlas en el futuro.

20.2. En la medida en que tal sumision resulte legalmente admisible, cada una de las Partes de
este Contrato se somete irrevocablemente, con renuncia expresa al fuero que pudiera
corresponderle, a la jurisdiccidn de los Juzgados y Tribunales de la ciudad de Madrid y
Sus superiores jerarquicos para el conocimiento y resolucion de cualquier reclamacién
que pudiera derivarse del cumplimiento o interpretacion de este Contrato.

Y para que asi conste, y en sefal de conformidad, se firma por ambas Partes, por duplicado,
en el lugar y fecha ut supra referidos.

D D. Gerardo Lorenzo Malvar
El Cliente En nombre y representacion de
Avalon
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